I KLOKVIJUM IZ PREDMETA POSLOVNA FINANSIJE
Student:................................................................

Broj Indeksa: ......................

I U tabelama su dati finansijski izveštaji kompanija AA i BB koje se bave istom delatnošću. 
Komparativni bilansi stanja kompanije AA na dan 

	
	01.01.2003
	31.12.2003
	
	01.01.2003
	31.12.2003

	Gotovina
	20000
	17000
	Obaveze prema dobavljačima
	90000
	100000

	Potraživanja od kupaca
	80000
	88000
	Obveznice
	90000
	110000

	Zalihe
	50000
	75000
	Ukupne obaveze
	180000
	210000

	Obrtna sredstva
	150000
	180000
	
	
	

	Osnovna sredstva (NV)
	500000
	580000
	Obične akcije
	150000
	170000

	Ispravka vrednosti OS
	150000
	180000
	Kapitalni dobitak
	70000
	80000

	Osnovna sredstva (SV)
	350000
	400000
	Akumulirani dobitak
	100000
	120000

	AKTIVA
	500000
	580000
	PASIVA
	500000
	580000


Bilans uspeha kompanije AA u periodu 01.01.2003-31.12.2003.
	Neto prihodi od realizacije 
	1250000

	Cena koštanja realizovanih proizvoda i usluga
	750000

	Bruto dobitak
	500000

	Troškovi administracije i prodaje
	257000

	Troškovi amortizacije
	50000

	Poslovni dobitak
	193000

	Fashodi finansiranja
	8000

	Dobitak pre oporezivanja
	185000

	Porez na dobitak
	92500

	Neto dobitak
	92500

	Dividende*
	41250

	Akumulirani dobitak
	41250


*Kompanija AA ima emitovanih i prodatih 100000 običnih akcija, a tržišna cena po akciji iznosi 4$.
Bilans stanja kompanije BB na dan 31.12.2003.

	
	01.01.2003
	31.12.2003
	
	01.01.2003
	31.12.2003

	Gotovina
	35000
	46000
	Obaveze prema dobavljačima
	75000
	80000

	Kratkoročne hartije od vrednosti
	7500
	7000
	Obveznice
	210000
	210000

	Potraživanja od kupaca
	70000
	77000
	Ukupne obaveze
	
	

	Zalihe
	75000
	70000
	
	

	Obrtna sredstva
	187500
	200000
	
	

	Osnovna sredstva (NV)
	500000
	560000
	Obične akcije
	75000
	100000

	Ispravka vrednosti OS
	250000
	260000
	Kapitalni dobitak
	30000
	40000

	Osnovna sredstva (SV)
	250000
	300000
	Akumulirani dobitak
	47500
	70000

	AKTIVA
	437500
	500000
	PASIVA
	437500
	500000


Bilans uspeha kompanije BB u periodu 01.01.2003-31.12.2003.

	Neto prihodi od realizacije 
	1000000

	Cena koštanja realizovanih proizvoda i usluga
	600000

	Bruto dobitak
	400000

	Troškovi administracije i prodaje
	224000

	Troškovi amortizacije
	50000

	Poslovni dobitak
	126000

	Fashodi finansiranja
	21000

	Dobitak pre oporezivanja
	105000

	Porez na dobitak
	52500

	Neto dobitak
	52500

	Dividnede*
	32500

	Akumulirani dobitak
	20000


*Kompanija BB ima emitivanih 50000običnih akcija, a tržišna vrednost po akciji iznosi 6$.
1. Nalazite se u ulozi menadžera kreditnog odeljenja u firmi koja snabdeva materijalom i sirovinama obe kompanije i odobrava im kreditni period od 45 dana. Kojoj bi ste kompaniji, kao kreditni menadžer, odobrili relaksaciju kreditnih uslova? Zašto? Odgovor potkrepite analizom potrebnih racio bojeva.

2. Nalazite se u ulozi investitora. U koju bi kompaniji uložili svoj kapital kupovinom nove emisije običnih akcija? Zašto? Da li bi isti odgovor važio i u slučaju odluke o kupovini novog kola obveznica jedne od dve kompanije?
3. Sa kojim se nivoom finansijskog rizika suočavaju dve kompanije? 
4. Navedite moguće motive kupovine kratkoročnih hartija od vrednosti kompanije BB. Navedite vrste kratkoročnih HOV.

5. Utvrditi dužinu poslovnog i gotovinskog ciklusa kompanija AA i BB. Koje strategije ove kompanije mogu da koriste u cilju skraćenja prosečnog trajanja obrta gotovine?
II Finansijski menadžer Kvantum kompanije razmatra finansijski plan za sledeću poslovnu godinu koja počinje 1. januara. Procena je da prosečne mesečne potrebe za nastupajuću godinu za fiksnim sredstvima iznose 20m$, za permanentno potrebnim obrtnim sredstvima 5m$, dok su prosečna sezonski potrebna obrtna sredstva na nivou od 3m$. Na osnovu dugogodišnjeg iskustva finansijski menadžer procenjuje da će masimalne potrebe za sezonskim obrtnim sredstvima u iznosu od 6m$ kompanija Kvantum imati juna meseca. 
1. Koji iznos neto obrtnih sredstava podrazumeva primena svake od navedenih strategija? 
2. Objasniti medjuzavisnot izmedju stalno potrebnih i neto obrtnih sredstava.

