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untpnauuje je jequa og uoiyhux ciiipaiiieiuja KOjOM ee ueniupanue 6aNKe PYK060ge "p.""U\(",,,
Ll1clHe;iiia,rme 170JIIlWuKe.}I oeou pagy ey tipurasase oel10611e«apaxuiepuciiiuxe. upequocuiu U neqociiiauu LUuIDl€'UI~!uaJ'ba,
JUfI(P~IOlIUle,gOKje rjxJKye NOupuxasy U uuiiiepiipeiiiauuju cxeaiiiatea oee ciiipaiiieiuje U3 iiepciiesuiuee «oneuiapucutu
IKeIll3UlQ'IICJ~eiiieopuje, iiieopuje pal-lUOIIGJlHlIX 0~el"U8GltJG. xao u ueiuoqonouoca GHQJl1I3G06e cii1paiiiefuje y ceeiiiny

iinahawa.

KaH)1.l1)1.aTJenena 06pa.nOBlID acrrytsasa CBe YCJIOBesa oueny 11 0)1.6paHY )1.0KTOpCKe)1.HCepTaI.{HjeKOjH
moeasaneaa 3aKOHOM0 BHCOKOM06pa30BalhY, CTaT)'TOM YHHBep311TeTaY HHlIJY 11CTaT)'TOM EKOHoMcKor <paKYJITeTa

aury. Y CKJIa)1.yca CTaH)1.ap)1.HMaH npouenypaaa sa 06e36efjel:be KBaJIHTeTaY nOCTyTlKYoprannaosan,a H 3aJBDlDerKa
)1.0KTOPCKHXaKa,ueMcKI1XCTY)1.l1jaH H3pa,ue 11O)1.6paHesaapmnor pana - )1.0KTOpCKe)1.HCepTa~HjeEKOHoMcKor
Y Haury, KaH)1.H)1.aTje H3BPUIHO CBe npe)1.HCIlHTHe H HcnHTHe ofiaaese ua )1.0KTOPCKHMaKa,ueMCKI1M CTY)1.HjaMa,:
npeaexronao pe3YJITaTe HCTpIDKRBalba Y Be3H ca npajasou reve )1.0KTOpCKe nuceprauaje na )1.0KTOpaHTCKHMi
KonoKBl1jYMHMa 11npajasno TeMY )1.0KTOpCKenncepranaje. KaH)1.J1)1.aTraxohe acrryn.asa H ycnose KOjH cy )1.e<plfHHCaHl1i
npaBl1JIHHKOM 0 nocrynxy npaaerre 11ycnoaaua aa o.u6paey )1.0KTOpCKe)1.HCepTauHjeYHI1Bep3HTeTa y Haury. TaKofjej
KaH)1.H)1.aTje aYTOp aaysuor pazia 06jaBJbeHOr y )1.0ManeM saconacy ca nHCTe Manacrapcrsa uanneacaor aa nayxy Hi
npBonOTIlHCaHH ayrop HaYl{HOr pana 06jasJbeHOr y qaCOIlHCYKOjH H3)1.ajeEKOHOMCKH<paKynTeT,YHHBep3HTeTa y HI1111Y.i

,UOKTopCKanaceprauaja Jeneae 06pa.noBIih "TpaHcMHcHja MOHeTapHe nOJII1THKena peanaa eKOHOMCKasperaisa" I

nopen YBO)1.aH saxrsysxa HMa ner nornaarsa.
Ilpso nornaarse "TeopHjcKH OKBHP ua TPaHCMHCHOHeMeXaHH3Me MOHeTapHe nOnHTI1'Ke" je nO)1.eJbeHOaa
Y npBOM neny osor nornaarsa, KaH)1.H)1.aTnonasn 0)1. 0)1. ynore H saasaja MOHeTapHe nonHTHKe y caBpeM

leR'OHloMHjaMa, YKa3yjynl1 Ha IU1JbeBe, BpCTe, <PYHK~l1je H Ha'rnH )1.eJlOBalbaMOHeTapHe nOJIlfTHKe. Y )1.pyroM
KaH)1.l1)1.aTce 6aBI1 TeopHjcKI1M npHCTyIlHMa TPaHCMI1CHOHOMMeXaHH3MY, )1.0Ky TPeneM )1.enyOBor nOrJIaBJba 06ja.Wlfl)DLDa.,
Haj3HaqajHHje KaHane TPaHCMHcHje MOHeTapHeIlOJlHTI1Ke.

HaJl1B )1.pyror nOrnaBJba pa.naje "Cne~H<pl1qHOCT MOHeTapHe nOJIHTHKey Pa3JlWlHTHM MOHeTapHHMpe)f(I1MHMa" H
OKBHPYlhera KaH)1.H)1.aTje H3)1.BOjHOCe)1.aM)1.enosa. Y npBOM )1.eny KaH)1.H)1.aT06jaUllhaBa KOjH cy <paKTOPHKOjl1
TPaHCMHcHjy MOHeTapHe nOJlHTHKe, a HaKOH Tora npena3H Ha 06jaUllhelhe npo~eca TPaHCMHCHje y noje)1.lUrnM

MOHeTapHHMpe)f(I1MHMa. TapreTHpalhe MOHerapHHX arperaTa je npBH pe)f(I1M KOjH ce aHaJIH3HPa y KOHTeKCTy
aHa TpaHcMl1cHjy MOHerapHe nOJI.HTHKey npaBey CTa6HJlH3aI.{l1jeHI1JBoa~eHa Y TPeneM )1.eJlY)1.pyror no

roBOPH 0 YTH~ajy CTpaTerHje TapreTHpalha KaMaTHe CTone Ha npo~ec TPaHCMHcHje, )1.0Ky l{eTBPTOM dKUt;I'Idl

Ha CTpaTerl1jy )1.eBH3HOr Kypca H o6jallJlbaBa KaKO ce y YCJI.OBH.MacnpoBofjelha OBe CTpaTerl1je
CMHCHja MOHerapHe nonHTHKe Ha peaJIHa eKOHOMCKaKperafba. Y Hape)1.HHM)1.enOBHMa)1.pyror nOrnaBJba,



MOHeTapHe nOJHfTHKe ca HMruUll~HTHHM HOMHHaJTHHM CH)J.POM.Kao nOCe6aH neo y OKBHPY OBOr nornaarsa lI.arHHILJQ

H3.l1,BajaaHaJUl3Y nponeca TPaHCMHcHje y YCllOBHMaraprerapaa,a HH<pllauHje KaO .lI,OMHHaHTHeMOHeTapHe
MOHeTapHenomrraxe Y CaBpeMeHHMexonoxajaaa.

Y rpehea nornasrsy .Ksaarararaaaaa H KSaJlHTanU3Haananasa xaaana MOHeTapHeTPaHCMHCHjeY H3a6paHHM;
. M 3eMJbaMa" ca.LJ,p:>KHce ner nerroaa, Y npBOMneny xaananar je H3BplIIHOOCBpTaa MeTO.ll,Onomjy xoja he 6HTH:

TOKOM aaanase oaor H irapezma zrsa nornaarsa. ,npym neo osor nornaarsa o6pal)yje ,
H3Mey Boljelby MOHeTapHenOllHTHKe Yje.ll,HlheHOr KpaJbeBCTBaKp03 aaanasy, pesyrrrare H .lI,HCKYCHjy.Tpehn neo]

6aBH aHaJm30MTPaHCMHCHOHHXMeXaHH3aMay KaHa.LJ,H.Y OBOMneny YKaJaHOje aa 6aJH'IHe TPaHCMHCHOHexaaane yi
a.ll,HH rrpnxasaa je MO.ll,ellKOjHM ce OHHonacyjy, xao H pe3YJITaTHH .lI,HCKYCHja.Y3 ynorpeoy HCTeMeTO.ll,OJlOrHje,i

npHKaJaHH cy H aHaJlH3HPaHH KaHaJlH TPaHCMHcHje y Cje.ll,HlbeHHM AMepwrKHM ,np)KaBaMa. Ha xpajy nom !
asepmeaa je KOMnapaTHBHaaaanasa pe3YJITaTaKOjH ce O.ll,HOCetra YTHQaj MOHeTapHenOJlHTHKena peamra eKOHOMCKal
xperarsa y nOCMaTPaHHMpaJBHjeHHM 3eMJbaMa.

l.{eTBPTO nornaarse "AHaJm3a YTHUaja MOHeTapHe nOJJl.iTHKe aapeamra eKOHOMCKaxperaa,a y H3a6paHHM.
3eMJbaMa y PaJBOjy" nonerseao je y lJeTHPH TeMaTCKe uemme. Ilpse TPH UeJIHHe o6pal)yjy MO.ll,eJley KojHMa
anamnapajy TpaHCMHCHOHHMexaHH3MH MOHeTapHe nOJIHTHKeaa peanna eKOHOMCKaxperan.a y MeKCHKY, l.{WIey
EpaJHJTy, npxxasyjy pe3YJITaTe H nacxycajy, .lI,OKje y nocneznsesi nerry asspmeaa KOMnapaTIffiHa aaamna
pesynrara,

Ha xpajy, y neTOMnOrJIaBJbY, xoje HOCHHaJHB "KBaHTHTaTHBaH KBanHTaTHBaHaaamrsa TPaHCMHCHOHHXxauan
MOHeTapHe nOllHTHKe y Peny6JIHQH Cp6HjH", KaH.lI,H.lI,aTo6pal)yje lJeTHPHTeMe. Hajnpe, nOJIaJH on pasaojuor
crpareruje MOHeTapHe nOJlHTHKeHapozme 6aHKe Cpfiaje, Kp03 carnenaaaise OKOJIHOCTHxoje cy nperxonune vaones.vr
crpareruje TapreTJ.lpaIba HH<pJIaQHjeH lheHor cnpoBoljelba. HaKOH TOra, Y ,upyroM ,ueJly aHaJlH3Hpajy ce
HHCTPYMeHTHMOHeTapHenOllHTHKe HOC. TpenH ,ueo o6jaIlllbaBa cneUH<pHlJHOCTHTPaHCMHCHOHHXKaHaJla y Peny6JlHUH
Cp6HjH. Ha Kpajy OBor norrraBJba, KaH,uH)J.aTaHaJlH3Hpa FbHXOBYTHUaj Ha peaJlHa eKOHOMCKaKpeTalha, Kp03 MU.U,I;;J.I"

pe3YJITaTe H ,uHCKYCHjy H ,uaje npeMore 3a YHanpeljelbe e<pHKaCHOCTHTPHaCMHCHOHHXKaHaJla MOHaTPHe
HapO.ll,He6aHKe Cp6Hje y 6y,uyneM IIepHO.ll,Y.

KaH,uH,uaT je y ,uOKTOPCKOj,uHcePTaQHjH IIOCTaBHO Kao HaY'I"H QHJb CBor HCTpa)KHBalba KBaJlHTaTHBHy H
KBaHTHTaTHBHyaHaJlH3YTPaHCMHCHOHHXKaHaJlaMOHeTpHenOJIHTKeHa peaJIHaeKOHOMCKaKpeTalba. Ha OCHOBYYHH.lI,ay
HanHcaey ,uOKTOpKy,uHcepTaUHjy, MO)KeMO3aKJbYlJHTH,uaje Taj UHJbycneIllHo IIOCTHrHYT.

OCHM TOra, KaH.lI,H)J.aTje OCTBapHOH nOCTaBJbeHH,upYI11TBeHHUHJb, .lI,a pe3YllTaTH OBHX HCTpa)KHBalba 6y,uy
IVr\nL,f"T'U KpeaTopHMa MOHeTapHe IIOJlHTHRey nOCTyITKyH.lI,eHTH<pHKau,HjeOIITHMaJlHOrMOHeTapHOr pe)KHMa, a y UHJbY
1<:AIIJJ'lII\Q"nl'l'er ,ueJlOBalhaOBenonlfTHKe Ha )KeJbeHanpHBpe.ll,HaKpeTaIba. KOMHcHja CMaTpa,ua OBa.lI,OKTOpCKa.lI,HCepTaUH·
MO)l(e 6HTH KOpl'lCTaH MaTepHjaJl 3a KpeaTope MOHeTapHe nOJIHTHKe C 063HPOM Ha TO ,ua je y lhOj

napaTI'IBHa aHanH3aTPaHCMHCHOHHXKaHaJlaMOHeTapHeIIOJlHTHKey H3a6paHHM3eMJbaMa.
3Haqaj ,uOKTopCKe,uHcepTaUHje ce orlle,ua y aKTyeJIHOCTHH CJIO)KeHOCTHnp06J1eMaTHKeKOjy je KaH.lI,H.lI,aTnOCTaBHO
Kao UHJb y IIPHjaBH .lI,OKTOpCKe.lI,HCePTaLJ,Hje.C 063HPOM Ha TO .lI,a 113yqaBaJbeTPaHCMHCHOHHXMexaHlol.3aMa!

nOJIHTHKenpe,uCTaBJbaBeoMa KOMIIJIeKCHynp06JIeMaTHKY Koja MOJKe6HTH o,u KOPHCTHy BoljeFby MOHeTapHe
HTHKeMOHeTapHHMBllaCTHMa, H3pa.LJ,aOBe,uOKTopCKeTe3e .lI,OnpHHOCHpaJYMeBaJbYOBor npo611eMay HaJIJOj.lI,P)KaBl1

3HatIajHaje 360r Tora lIITO ce OBOMnp06JIeMaTJoIKOM6aBH MaJlH6poj aYTopa.

3Haqaj H HaytIHH .lI,Onpl1HOC,uOKTopCKe .lI,HcepTaUHje, y HajIIlHpeM ce orlle,ua y ,uonpHHocy .lI,OCa.LJ,amIhHX
Ha nOJbY TpaHCMHCHOHHX MeXaHI13aMa MOHeTapHe nOJlHTI1Ke H cBeo6YXBaTHOM TeopHjcKOM

aJlHOMyo6J1HlJaBaFbyOBeMaTepHje.
TeopHjcKH .lI,OnpHHOC,uORTOPCROj,uHCePTaUHjH orlle,ua ce y CI1CTeManf3aUHjl1 CaJHalha 0 TPaHCMI1CI10HHM

MexaHH3MHMa, Kao H pe3YJITaTHMaIIPeTXO,D;HHXHCTpa)KHBafba. Pe3YJlTaTI1eMIIHpHjCKHX HCTpa)Kl1BaJba .
IIoce6aH ,uorrpHHOC ,uOKTOpCKe ,uI1CepTaUHje, jep o6e36eljyjy a.LJ,eKBaTHe.lI,OKaJe 0 HeonxO.ll,HOCTH
Dal~C~m(;HOHHXKaHaJla y BoljelhY MOHeTapHenOJIHTI1KeKaKO6H ce oCBapHo OCHOBHHUHJbCBaKeMOHeTapeHBllaCTH,
je CTa611J1HOCTueHa y3 a.LJ,eKBaTaHnpl1Bpe.ll,HHpaCT.

CYMHpaJbeM TeopHjcKHX H eMIllfpHjcKHX HCTPa:>KHBaJbao6e36eljeHa je HHTerpaUHja 3Halha 0 TPaHcMHcHOHHM
RaHaJlHMa H lbHXOBHM e<peKTHMaHa peaJlHa eKOHOMCKaKpeTalha. Pe3YJlTaT Tora je HayqHo 3aCHOBaH iii IIpaRTHlf
nOTBpljeH ca.LJ,pJKaj.lI,OKTOpCKe,uI1CePTaUHjeHa OCHOBYKora cy .lI,aTe npenopyKe y UI1JbYn060JblllaJba ecj)l1KacHoCTH
Bol)elha MOHeTapHerrOJII1THKeHap0.ll,He 6aHKe Cp6Hje.

TaKolje, 3Haqaj H Hay'lliH .lI,OnpHHOC,uHCepTaLJ,Hjeome,ua ce y TOMe liTO cy maBHa HCTPa)KI1Ba'lKa11 n"u".hu<>;
,uOKaJaHe.rnaBHa HCTPa)KHBa'lKaXHITOTe3aKoja rnacl1: YUiul1aj Mepa U UllcUipYMeHaiila MOHeiilapHe 'JnmJl'IJ'JVOI

HQ peQJlHe eKOHOMCKeeapuja6Jle je U3Y3eUiHOKOMUJleKCaHU o6a8/ba ce iiyUieM pa3JlulJuUiUX UiPQHCMUCUOHUXKaHQJla,
je 11OnepaLJ,HOHaJl1130BaHay3 nOMon nOMonHHXXHTIOTe3a.



KamUUlaT je Y3 cyrecra]e MeHTOpcKeKOMHcHje lle<pHHltCaOnpeaxer H un.n.eBe HCTpalKHB8n.a,a 38THt.I H CTpYKTYPY
nosropcxe llHcep'TaUHje. Iloeaaao je BHCOKcrenea caMOCTaJlHOCTHY CBHM<pa3aMaH3pane noxropcxe llHcep'TauHje. Ha
OCHOBYpeneeasrue nareparype H 3aKOHOllaBHHXpeureaa H3 06naCTH MOHeTapHe nOnHTI1Ke, KaHlIl111aTje nao llo6ap
TeopnjcKI1 OCHOBOBOMI1CTpIDJ(HBaHoY·
IHaKOH rora, KaHlll1llaT je caMOCTaJlHOpeanasoaao H CBe <paJe et.tnHpHjcKor HCTpIDJ(HBalb8, KOpl1CTeJiI1caapeaeuer
eKOHOMeTpl1jcKe MeTOlle, WTO My je OMOryl'iR1l0 na caMOCTa1lHOTeCTHpa.ae4lHHHC8HeXH"OTC3e, <poplofynHwe 3aKJh~Kel
'H npellnO)fCHonpehene npenopyxe. I

Ha OCHOBY llC'I'8.J1>He8HaJlH3e canpxaja, KopHwl'leHHx MeTOlla, xao H OCTBapeHI1X UH.lbeB8 H aonpaaoca

I
ltCTpa)KHBan.a, KOMHcHja xoncraryje na je llOKTOPCK8 llHcepT8UHja peaynrar CMOCT8J1HOrH8Y'fHOr HCTpa)KHBan.81
xaannaera Ii na npencrasna 3H8lfaj8H HaylfHH nonpaaoc. ,IlOKTopcKa .aHcepTaUHj8 je ypaJ)eHa y csnany ea 38KOHOM,
iCTaTYTOMYHHBep3HTeT1lH CTaTYTOMEKOHOMCKor<paKynTeT8y Haury.

CXOllHOTOMe, KOMHcHja n03HTHBHOoueu.yje noxropcxy naceprauaiy kaHllHllaTa Jeaene OlSpallOBltft non H33HBOMI
"TpOHCJlfUCUjOuonemapue IIo11llmUKe 110peQJlIIO eKolloA,CKO IqJemOlbOu 11npennaxe HaCT3BHO-H8YlfHOMacl\y

I
EKOHOMCKor <paK)'nTeTa y HHWY na npHXBaTH "hReIlJ~i 0 OllP.}Ut 1l0KTOPCIU'! IlwC'.P.fYNIlluip. W nnnnrw u.P.rnRV i~RHV

oll6paH)'.
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