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Uvodnik

U prvom broju novog godiSta objavijuiemo osam radavprikaz natine
monografije. Polovinu sadrZzaja ovog brojme kon&ni, redigovani tekstovi
radova saopStenih na dwmarodnoj natnoj konferenciji pod nazivom ,The
Global Economic Crisis and the Future of Europeatedration“, odrzanoj 18.
oktobra proSle godine, na Ekonomskom fakultetu $uNi

Kao i do sada, radove smo grupisali po tematicoj Btvaramo sa prilogom
Mladenovia i Kitanovica, pod naslovom ,Teorija krize posle krize*. U radu
provokativnog naslova autori analiziraju deficij@mtteorijski i metodolo3ki okvir
dominantne ekonomske paradigme, objaSnj@vajazloge zbog kojih odgovor
nauke na razvoj globalnih kriznih tendencija osteabedljiv.

| sa narednim radom ostajemo u oblasté@anja finansijskih kriza, ali ovog
puta je u srediStu interesovanja uticaj krize natgw trgovinu. U prilogu pod
naslovom ,Uticaj globalne finansijske krize na sket trgovinu“, grupa autora
(Cerovi i saradnici), analizira kako direktne nepovoljnéekée globalne
ekonomske krize, tako i povratni efekat antikriznikra i posebno prilagavanja
u nacionalnim politikama, koje su dovela do reaficije protekcionizma, i
dodatno izrazila nepovoljne posledice globalneeriz

Slede dva rada dijem je fokusu sektor malih i srednjih predéae Krizni
ambijent je i dalje element analize, ali ovog putpreteZzno nacionalnom okviru.
Prilog autora Predj Stefanow i Stost, pod naslovom ,lstraZivanje dinamike i
ograntavajuih faktora zaposlenosti u malim i srednjim prediima u Republici
Srbiji u uslovima krize“, karakteriSe vesto izolova dokumentovan problem
naruSenih poslovnih perspektiva sektora nefinakhkijmalih i srednjih preduza
u Srbiji, koji se izrazava u smanjenom obimu zagpedhja, padu efikasnosti i
investicione aktivnosti. Rad sadrzZi pregled i analjlavnih prepreka sa kojima se
suaava ovaj sektor u svom razvoju.

Naredni rad, pod naslovom ,Podsticanje inovativhasilih i srednjih
preduzéa u Srbiji u funkciji unaprdenja konkurentnosti u postkriznom periodu®,
u izvesnom smislu predstavlja komplement prethodist@Zivanja, jer traga za
izvorima unapréenja konkurentske pozicije sektora malih i sredmreduzéa.
Ivanovic-buki¢ i Lazi¢ analiziraju problem inovativhosti ovog sektora,juda
interesantan osvrt na stanje, pre svega efekteatknja inovacije, ali i konkretne
predloge za unaptenje stepena inovativnosti.



| sa radom Krstia, Sekulk i lvanovica ostajemo u oblasti poslovne ekonomije.
Prilog predstavlja interesantan pokusaj integraekeloskih aspekata poslovne
aktivnosti u sistem ptéenja poslovnih performansi. U radu se iznose teaij
postavke metoda Karte izbalansiranih performansiZziedg razvoja, dalje
potkrepljene primerom iz poslovne prakse.

Sledi rad autora Adelkovi¢, Barac i Milovanow. Rad pod naslovom ,
Upravljanje faktorima rizika: mehanizam za péamje otpornosti lanca
shabdevanja“, pored veste sistematizacijeckiju koncepata u vezi sa otporno3
lanaca snabdevanja, odlikuje i korektno izvedenigjsig zahvat, koji prilogu daje
karakter aplikativnog istraZivanja.

Sekciju nadnih radova zavrSavamo sa dva priloga iz oblastimavodstva i
revizije. Buki¢ i Pavlovi u radu pod naslovom ,Kvalitet finansijskog izve&taja
u Republici Srhiji* tragaju za uzrocima trenutndgrga finansijskog izveStavanja,
ukazuju na nedostake nacionalne regulative i ptedlmere i aktivnosti za
unapréenje kvaliteta finansijskog izveStavanja.

U narednom radu, Mifi Jakst i Vukovi¢, primenom konvencionalnih metoda
za analizu koncentracije (HHI, indeks koncentrdcgealiziraju trziSte revizijskih
usluga u Republici Srbiji. Metodi su primenjeni razlicite indikatore obima
trziSta, a nalazi potduju umeren stepen koncentrisanosti sa elementiigapalla,
kao i izostanak korelacije iznte poslovnog prihoda i neto rezultata firmi iz oltlas
revizije.

Ovaj broj¢asopisa zavrSavamo prikazom monografije autorarBofé&stia i
Ljiljane Boni¢, pod naslovom ,Upravljanje vrednagza vlasnike preduza“, koiji
je pripremio Milorad Stojilko.

Glavni i1 odgovorni urednik

Prof. dr Srdan Marinkovié
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TEORIJA KRIZE POSLE KRIZE

Igor Mladenovié
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Dragoslav Kitanovié
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UDK Apstrakt: Globalni ekonomski sistem 1 svetska kriza su realnost, a
338.124.4 otud i izazov za savremenu ekonomsku nauku koja treba da pruzi
Pregledni rad valjan odgovor na njegov razvoj i izlazak iz krize. Vladajuéa

ekonomska teorija 1 metodologija (neoliberalna paradigma) na ovom
planu pokazuje ozbiljne defekte, pa se u radu nastoji da pokaze da
je relativha priroda ekonomske nauke u tome sSto iskazuje
drustvene predrasude svoga vremena. Demistifikacija ideoloskih i
politickih temelja onoga sto se danas u ekonomiji smatra
,objektivnim znanjem® mogudée je samo afirmacijom nove naucne
metodologije ekonomske nauke, tj. nove filozofije ekonomije. Cilj
rada je da se podstaknu razmisljanja 1 razli¢iti pogledi na ovu temu.

Primljeno: Kljuéne reci: globalni ekonomski sistem, svetska kriza, tehnoloski
18.10.2013. determinizam, institucionalni determinizam, finansijalizacija,
Prihvaceno: metodoloska paradigma, demistifikacija, metodoloski
20.02.2014. individualizam, metodoloski holizam, kriticki pristup.

Uvod

Globalni ekonomski sistem je danas realnost, peoritdsti njegovog
funkcionisanja postaju predmet ozbiljne &ae analize. Nakitu paznju u tom
izu¢avanju valja pokloniti globalnoj ekonomskoj kriger kriza realnosti uvek
na videlo iznosi i krizu njene teorije. Neki ekonsthsmatraju da prvoj krizi
svetske ekonomije XXI veka odgovara preneta krimanemske nauke iz XX
veka. Kada je teSko napraviti jasnu granicu idméeorije i njenog metoda,
logicno je tada krizu ekonomske nauke vezati za krizenej vliadajte
metodoloSke paradigme. Ovaj rad ima za nameru dalee da podstakne
razmiSljanja na ovu temu, nego da pruzi neke defi@ odgovore na
postavljena pitanja.



2 Mladenovié, Kitanovi¢ /Ekonomske teme, 52 (1): 1-12

Tehnoloski determinizam u teoriji krize

Prethodne krize, ma kako one po obimu i prirodurtide kao dana3nja,
ozn&avale su i preokrete u ekonomskoj nauci. Ekonomskea je, po pravilu,
tada w@inila velike iskorake. Tako posle Velike svetskdz&r 30-ih godina
prosSlog veka nastaje dominacija kejnzijanskih i ijatistickin ideja u
regulisanju ekonomskog Zivota, a posle stagfladgigih pobéuju ideje
deregulacije i stavovi neoliberalne ekonomije.

Savremena globalna ekonomska krigai se kao da nema udlien,
prvenstveno ciktini karakter (bar za sada), ili je on izgubio prvwajzn&ajnije
mesto i po tome je sha jedino Velikoj svetskoj krizi 1929. godindoznato je
da cikliéni karakter krize (,kreativna destrukcija“) proadi iz same prirode
ekonomskog sistema i njegove teznje da se vremeamodifikuje i razvija.
Savremena kriza je prvenstveno sistemska, a potomidan i cikliEnog
karaktera. Sistemski karakter je rezultatjenice da svetsku privredu danas
karakteriSu krupni i teSko reSivi strukturni prafiekoji zadiru u samu sustinu
(dubinu) funkcionisanja globalnog ekonomskog sistenti. u filozofiju
njegovog razvoja. Kad god se vidi da su problemntkwirani i Siroko
rasprostranjeni, kao Sto je to ud&ju amerikog finansijskog sistema, moze se
zakljwiti samo jedno: problemi su sistemski. Vol stritza@riviéi pre visokim
nowanim nagradama i iskigivim usmerenjem na profit nego fer podelom
manjka morala, ali sveobuhvatnost problema ukadajpostoje fundamentalne
pukotine u sistemu (Stiglic, 2013, str. 15). Ono B&azlikuje ovu krizu od
bezbroj drugih koje su joj prethodile tokom prodtgtvrt veka bila je oznaka
koju je nosila: ,Proizvedeno u Sjedinjenim Aniim Drzavama“. SAD su
poslednji put, piSe Stiglic, izvezle ozbiljnu krizokom Velike depresije 1930-
ih godina, pa ovu sada.

Globalna kriza vé pokazuje da tehnoloSka varijanta i verzije uzrkkae
imaju ozbiljne nedostatke u svojoj argumentacijie §iSe se sumnja u postulat
da su tehnoloSke promene (tj. smene vladajtehnoloSkih paradigmi) kijni
faktor razvoja i krize. Ozbiljno se zamera nedawluvazavanje institucija u
tehnolodkim promenama, pa se tako sumnja i u uraarkarakter ,Kouzove
teoreme”, tj. u karakteristike transakcionih tro&koPredstavnici tehnoloskog
determinizma priznaju uticaj i drugih faktora, jéhavo kumulativno dejstvo na
nastanak krize, ali im daju drugostepeni i marginahaaj (Dementev, 2010,
str. 64).

Takav stav prema drugim faktorima krizeni neobjaSnjivim savremeni
odnos i vezu izm#@ realnog i finansijskog sektora u svetskoj ekomiomi

1 Slitna je i po tome $to je Velika svetska kriza tikaapdela sa finansijskom krizom da bi se ona
pretvorila u ekonomsku. Ekonomska je izazvala abmij, a ova politku (dolazak autoritativnih
rezima u Nem&koj i Italiji, Drugi svetski rat i nastanak zema$jacijalisttkog lagera).
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Naime, u finansijskoj sferi su nastale takve insiibnalne inovacije koje su u
pocetku obezbdivale visoki tempo tehnoloSkog progresa i ekonorgskasta.
Kada se finansijska sfera osamostalila od realregesfnjeni proizvodi i
institucije dovele su do nezabeleZene krizegemnu je u literaturi dosta
napisano. Mnogo toga je napisano o ludosti finaksg sektora u preuzimanju
rizika, o tome kako su finansijske institucije ofm&dle privredu, kao i o
fiskalnim deficitima koji su iz toga nastali. Vrimalo je napisano o ,deficitu
morala“ koji je bio u osnovi svega toga, a kojrgeotkrila kriza i koji bi mogao
biti ve¢i od fiskalnog deficita, p&ak i teZi za ispravijanje. Neumitna trka za
profitom i dizanje u visine traganja za sopstveiitearesom mozda nisu stvorili
blagostanje kako jecekivano, ali su doprineli nastanku deficita mor@églic,
2013, str. 309-310).

Drugi, sliéni globalni ekonomski proces ozfem je kao finansijalizacija
(finansializatior). Naime, poznato je da u svetu postoji nekolikovia trzista (i
berzi): robno, notano i trziSte kapitala. Pre nastanka krize onaiadionisala
odvojeno i samostalno po sopstvenim zakonima iigheovanim agentima.
Danas su ta trzista isprepletana¢wiiedni na druge, a kapital se slobodno seli
izmedu njih, pa se tako javljaju i sasvim novi instrurtiggoslovanja. Posledica
ovakvih tokova na berzama je transformacija logikemiranja cena
materijalnih dobara kojima se trguje. Logika ekoifjense polako i&sSuje.
Uzmimo za primer naftu koja se od tipog proizvoda robne berze pretvara u
instrument finansijskog trziSta. Njena cena sada rezultat samo kretanja
ponude i traZnje za nafom, nego i valutnih kreta§jpekulacija). Pa&etkom
2011. godine spojile su se DEUTSCHE BORSE i NYSEREWET, a takde i
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP i TMX GROUP. Kao komgatne
firme sa ogromnim kapitalom (merenim u trilionima)rjentisane su na
maksimizaciju profita, pre svega nacwa uve&anja obima Spekulativhe
trgovine. Zato objektivnost berzanskih cena podlezeilinoj sumnji. Slozen
institualni proces njihovog formiranja indukuju fni igrati (marketmejkeri)
(Bafet, Klark, 2006, str. 196). Oni kontrolisu skane institucionalne
mehanizme, preko kojih kotiranje hartija od vrednosozZe ti gore ili dole
nezavisno od ekonomskog stanja kompanija (Kaminik095, str. 37). Tako
nastala finansijska trzista i fiktivni kapital poatraju se potpuno kao
autonomne i prirodne pojave (Sornette, 2002, st). Zato vrlo ubedljivo
deluju autori koji govore o endogenim faktorimazaarskih kriza. Endogeni ili
egzogeni (tehnoloski faktori) u ovakvim situacijareamo pospeSuju Sirenje
finansijske krize. Institucionalne modifikacije $ske berzanske trgovine i
stvaranja fiktivnog kapitala, u ovom ghju, mogu samo umanijiti oStrinu krize,
ali ne i ukinuti endogene protivuiosti. Modifikacijamace se samo uvati
potencijal za sve e i dublje budte krize.

Novi proizvodi finansijske sfere (finansijski deait¥) pasinju da funkcionisu
nezavisno od realne sfere te ozbiljno usporavagn npst i postaju glavni
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uzrainik globalne krize. Ovakva institucionalna struktupcinje da se
uspostavlja od sredine 60-ih godina 20. veka, kwddaju znéajne promene u
finansijskom sektoru koje predstavljaju osnovni em@mor neizvesnosti u
ekonomiji (Minski, 2008, str. 320). Ree o izrazito nestabilnoj strukturi, koja,
S vremena na vreme, nuzno iziskuje intervenciju t@ére banke i
kooperativnih vlasti u cilju prevazilazenja perigah finansijskih kriza.
Osnovni izvori ovakvih promena, prema Minskiju psevljale su profitne
mogunosti koje su otvorene finansijskim inovatorima kviou datog seta
institucija. Profit je postao raspoloZiv inovatodamu finansijskom sektoru,
jednako kao i inovatorima u realnom sektoru, Stozdontinuirani pad profitne
stope i rast troSkova u realnoj sferi predstavijat@ajan impuls kapitalu.
PronalaZzenje novih oblika finansijskih aktivnostosgaje najunosniji vid
ekonomske aktivnosti. Date okolnosti kojima MinskijaSnjava promene u
finansijskoj strukturi savrSeno odgovaraju efektipaocesa koga Palleu
prepoznaje kao ,finansijalizaciju“. Finansijalizecpodrazumeva proces kojim
finansijska trzista, finansijske organizacije idirsijska elita stu vedi uticaj
nad ekonomskom politi kom i ekonomskim ishodimdl@a 2007, str. 25).

Tabela 1. Efekti finansijalizacije* (podaci iz 2006., u trilionima dolara)

Ukupni derivati Sirom sveta (nominalno) 415
Globalna finansijska sredstva 167
Bruto svetski proizvod (u PPP dolarima) 77
Sredstva 1000 najeiéh banaka u svetu 74
Imovina menadzmenta Sirom sveta (500 né&jvenenadzera) 64
Domata trziSna kapitalizacija (svih berzi) 52
Finansijsko bogatstvo pojedinaca (visoke neto vosti 37
Ukupna devizna aktiva banaka Sirom sveta 26.2
Finansijska sredstva koja drze anikai domainstva 21.8
Aktiva amertkih penzionih i investicionih fondova 18.5
Americka sredstva u ostatku sveta 14.4
Ukupne obaveze ameékih doma&instava 13.4
Materijalna sredstva amekih nefinansijskih korporacija 13.4
Americki GDP 13.2
Finansijska sredstva amgtih komercijalnih banaka 10.2
Bruto trziSna vrednost derivativnih ugovora 9.7
Ukupne obaveze amékih saveznih vlasti 6.2
Finansijsko bogatstvo milijardera 3.5
Inostrana devizna trzZiSta, dnevni promet 4.0
Imovina suverenih fondova 3.0
GDP Afrike u PPP dolarima 1.8
Imovina pod upravom hedZ-fondova 1.7

Izvor: Dumenil, G., Levy, D. (2011) The crisis of neoliasm, Harvard University Press
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Finansijalizacija utie na funkcionisanje ekonomskog sistema, kako na
makro, tako i na mikro planu, ptemu: 1) Raste z®aj finansijskog sektora
nad realnim sektorom; 2) Otgiaje transfer prihoda iz realnog u finansijski
sektor; 3) Dolazi do porasta neujedeaosti prihoda, a Sto dovodi do stagnacije
zarada. Razmere efekata ovih procesa su ogromrke. j€apo podacima iz
2006. godine nominalna vrednost globalne finansijghovine 2,1 puta v& od
bruto svetskog proizvoda, dok je u odnosu na igitimu ukupna vrednost
derivata Sirom sveta gotovo 5,5 put@aeSlika je daleko jasnija ukoliko se iste
velicine uporede sa druStvenim proizvodima pojedinihag@nTako je ukupna
finansijska aktiva po vrednosti, 12,6 putdéael odnosu na ameki GDP, dok
je 92,7 puta vé&a u odnosu na GDP Afrike.

Slika 2. Finansijsko i realno bogatstvo (u trilionma dolara)
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Izvor: McKinsey Global Institute

Ukoliko se posmatra iskustvo SAD rast finansijskeektora mogée je
pratiti preko trenda sektorskog péeaja profita. Naime kako je pokazano na
slici 2 udeo finansijskog sektora u korporativnorofipu u SAD je dupliran u
razmaku od dve decenije. Nastaje potreba za jak@ewvdom intervencijom i
regulativom u finansijskoj sferi. Tako sada nasti@eéna nova situacija: za
produzetak krize podjednako mogu biti krivi i ttéigtrziSne greske) ali i drzava
(drzavne greske).

Mnogobrojni strukturni problemi (strukturni debasiinkao obeleZja krize
takade se ne mogu objasniti iskéjro tehnoloskim determinizmom. Navodimo
najzn&ajnije: debalans iznde razvijenih zemalja i zemalja u razvoju na
primeru SAD i Kina. Problem Amerike, kao centraikiél rashoda i ogromne
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potro3nje, i Kine, kao zemlje Stednje (akumuladijp)oizvodnje, danas postaje
svetski problem broj jedan (Ferguson, 2008, strV2pma blisko ovom toku je
kretanje kapitala iz centra ka periferiji, umestorauto kako je to bilo do pre
100 godina.

Kao strukturni debalans u literaturi s&esto pominje protivukgost
kratkorainih i dugor@nih interesa kompanija. Konkretnije, pdaa interes za
kapitalizacijom firme umanjuje realno paamje produktivnosti rada.
Kapitalizacija je kriterij za uspesnost menadzefariniranje bonusne politike
korporacije, a produktivnost kriterij rasta opSteljgostanja naroda. Ovi, i
mnogi drugi debalansi, koje nismo naveli, posebme @ socijalne sfere,
govore da je svetska finansijska kriza sasmotetcki izraz i pojavni oblik
ispoljavanja svih ovih strukturnih problema i debveda. Potrebna je duboka
insitucionalna reforma svih ovih sektora i novaigdita struktura koja bi bila u
skladu sa tehnoloskom bazom postindustrijskog daust

Tehnologija versus institucije

Tehnoloski determinizam neokl&se tradicije nastao je u radovima R.
Soloua. Kritikuj¢i Harod-Domarov model (u kome se dokazuje da jat&bp
kljuéni faktor rasta), Solou dokazuje da su tehnologkengne (tj. tehnoloSki
progres), osnovni faktor rasta i pada privrednésaksti. Za period 1909-1949.
godina drustveni proizvod po glavi SAD je udvosem, a 87,5% tom rastu je
doprineo tehriiki progres (Solow 1957, str. 320).

Savremeni ekonomski mejnstrim smatra da samo prentefjudskom i
materijalnom kapitalu (kao autonomni procesi) imju¢nu ulogu u napretku.
Do nedavno su politki sistemi i institucionalna infrastruktura smaitran
zadatim, te bez nekog Ztanog uticaja na rast. No, kada su se pojavilanjzita
kako razumeti: zaSto su zapadne zemlje postaletdéogasSto je Engleska
izgubila tehnolosko liderstvo, kako neke zemljeamvioju dostignu razvijene, a
druge ne (Eggertsson, str. 132), do pitanja kakaddonapori Zapada da
pomogne nerazvijenim donosi viSe Stete od koristializa se pomera ka
institucijama.

Najbolju Sansu za odgovor na ova pitanja trebaeddopila institucionalna
Skola ekonomske misli. Ostavljgjudoprinose na ovom planu D. Norta, DZ.
Bjukenena, O. Villemsa i drugih poznatih institugadista, iznosimo
ineresantno venje i sintettki pogled R. NelsonaNelson smatra neophodnim
integraciju tehnoloSkog i institucionalnog deterimina u teoriji ekonomskog
rasta i kriza. On razmatra dve vrste tehnologgénblogiju u tradicionalnom

2 7a metodoloske stavove institucionalne ekonomijgetiz Dragoslav Kitano¥, Dragan
Petrovt, Ogledi o metodoloSkim problemima savremene ekakenmauke, Ekonomski fakultet,
Nis, 2010.
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smislu (kao né&n proizvodnje materijalnih dobara) i socijalnu nelogiju (kao
skup ekonomskih institutajija je funkcija smanjenje transakcionih troSkova
(Nelson, 2002, str. 22). Tako sada, na metodolo3kamu, imamo razlikovanje
trancformacionih i transakcionih tehnologija i sieg nekih autora da njihova
koevolucija stoji u osnovi tehnoloSkog progresa ghbalnom nivou
ekonomskog razvitka. U sustini, ovde j& @ shvatanju da tehnologija stvara
ekonomske institute. Smena tehnolo3kih paradigmiafi&a sadrzajno proces
konkurencije ekonomskih institutger svakoj tehnologiji odgovara primena
funkcionalno povezanih instituta kao ,provodnik® Zo#h tehnologija.
Institucionalni karakter tehnolo3kog razvitka seazava ne samo u stvaranju
novih tehntkih normativa i standarda, &epre svega u pojavi i razvoju
ekonomskih instituta primerenih navedenim tehngéoga.

Formiranje nove teorije ekonomskog razvitka i krpetpostavlja sintezu
institucionalne tehnoloSke paradigme na osnovu nprig kljne uloge
instituta u razvoju transformacionih i transakclotéhnologija. Tako dolazimo
do zakljika da je osnovni metodolo3ki problem tehnoloSkotgmiginizma
zamena realnog sadrzaja ekonomskog razvoja sal¢ékimo promenama kao
sredstvima ostvarenja ekonomske evolucije i pr@gres

Nelsonova kompromisna tehnoloska interpretacijéitingja dozvoljava da
se institucije mogu shvatiti i kaogranicenja ali kao stimuli za efikasno
ekonomsko ponaSanje. Ako se posmatraju kaginnafikasnog obavljanja
odreiene aktivnosti, tada se za kriterij efektivnoststitucija uzima nivo
transakcionih troSkova, tj. njihova minimizacijaakio se dolazi do zakljia da
institucije imaju smisla samo ako su transakciomiSkovi vei od nule.
Kouzova teorema o maksimalnom smanjenju transakcitmoSkova sada vodi
u probleme. Naime, postoje efikasne institucijeaavojnom smislu, a koje
dovode do rasta transakcionih troSkova. Na krdganemski razvoj i napredak
kroz istoriju obeleZzen je rastom a ne minimizacijtransakcionih troSkova.
ReSenje se @elo traziti na pravcu spedifiosti ponaSanja instituta u raim
periodima. Na kratak rok instituti ispoljavaju swapgranéavajutu funkciju, a
dugor@no omoguuju Sirenje véih moguwnosti ljudske delatnosti (progres) i
slobode stvaranja. Tako se ciljna funkcija institube svodi jedino na
minimizaciju transakcionih troSkova.

Rezultat ovakvih razmiSljanja je saznanje da posiptivna i evolutivha
efikasnost institucija. Adaptivha je vezana ugavnaa kratak rok i
minimizaciju transakcionih troSkova funkcionisarggonomskog sistema za
dati nivo njegove razvijenosti. Evolutivha efikashoiskazuje njihovu
karakteristiku da podrZze sposobnosti razvoja ekakogn sistema na visi nivo
(inovacioni procesi, kooperacija, podela rada,graeija i sl.) a to vodi rastu
transakcionih troSkova.
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Na kraju, kada se sagleda ukupan bilans institadienskole, stie se utisak
da veina predstavnika tehnologiji daje kijoo mesto u teoriji ekonomskog
razvoja i kriza. Tehnoloski determinizam u teoeiionomskog razvoja prema
tome predstavlja z&ajnu metodoloSku prepreku, kako u smislu undgng
ovih teorija, tako i daleko viSe za njihovo dopwagje i integraciju.

Mitovi i pouke antikrizne politike

Navedena hipoteza u uvodu ovog rada i teorijskinetzani razgiti stavovi
vezani za uzroke globalne krize épju na zakljgak da vliadajéi ekonomski
mejnstrim (neoliberalna doktrina), pa i institucdm pravac nemaju valjan
odgovor za antikriznu politiku. Doktrina na kojopmas poivaju antikrizne
politike razvijenih zemalja Zapada i Amerike je wecudna. Neretko séuje
da je ona kejnzijanskasto nije t&no jer se spaSavanje finansijskog sektora
odvija prvenstveno monetarnom ekspanzijom (Fridraanoodel). Pored
monetarne ekspanzije, ove zemlje insistiraju nangamgu javne potroSnje i
traznje uopste, Sto Kejnz u ovakvim prilikama nika bi uradio.

Dubina svetske krize je ogromna, ali se ona prvemst zbog velike
finansijske intervencije razvijenih zemalja ne vidizroci krize nisu toliko ni
finansijski sektor niti prevelika javna potroSniako se okino tvrdi vet su oni
sistemskog i strukturnog karaktera i kriju se uigfespodele. Oni su u neskladu
izmedu proizvodnje i potrosnje, tj. konkretnije u nesilaizmeiu druStvene
produktivnosti rada i potroSnje, u fazi raspodel@osenog druStvenog
proizvoda sveta, te na kraju u prekompoziciji sketskonomske nio. Kada je
teSko dokazati da je kijmi faktor krize na strani ponude (tehnolo3ki
determinizam), a isto tako i na strani traznje (sj@aje javne potroSnje),
logi¢cno je da se nama paznja pomera ka neskladu iZmeproizvodnje i
potrosnje, tj. ka sferi raspodele. Globalnoj priirdj. njenom rastu je potrebna
stalno rastéa potrosnja, pr@na stalnim rastom dohotka i zarada uopSte.
.Najbogatija zemlja na svetu Zivela je iznad svajitogutnosti i od takvog
Zivota zavisila je snaga svetske i artlezi privrede. Globalnoj privredi za
privredni rast bila je potrebna stalno rastypotrodnja. Ali kako je moge
ovakav kontinuitet kada su dohotci mnogih Ameril@néako dugo stagnirali?
Amerikancima je pala na pamet genijalna ideja: polfiaati i troSiti kao da im
se povéavaju dohotci. | oni su troSili. Progea stopa Stednje pala je na nulu i
kod mnogih bogatih Amerikanaca koji su drzali redsfi zn&ajne svote, Sto je
zn&ilo da ,jadni* Amerikanci imaju velike negativheogte Stednje. Drugim

% Ovim povodom jedan ugledni srpski ekonomista jeiseo: ,U trenutku izbijanja krize svi
postaju kejnzijanci i svi traze spas od drZave, dlezira na kojoj strani ekonomsko diskursa i
teorije su bili do tada. Kada se kriza blizi kragyj se vrdaju na stare pozicije i zaboravljaju
dotadasSnje iskustvo i faktografiju krize. Fakti sajve&li i najprecizniji neprijatelj doktrine,
pogotovu neoliberalne* (Kati www.standard.rs)



Miladenovié, Kitanovi¢/Ekonomske teme, 52 (1): 1-12 9

recima oni su bili veoma zaduZeni. Zbog onoga Sto @godilo mogli su se
ose&ati dobro i oni i njihovi zajmodavci: oni su bili stanju da nastave svoju
troSaku ,lumperajku” a da se ne stmsa realna® koju karakteriSe stagnacija
i pad dohodaka, a zajmodavci su mogli da uzivajekordnim profitima koje
su zasnivali na stalnom payanju provizija“ (Stiglic, 2013, str. 32).

Bazirana na metodoloskom individualizmu i ravnath modeliranju,
neoklastna paradigma nastoji da obezbedi matetkapireciznu aparaturu, tj.
izgradi precizna, za ekonomsku nauku univerzaliana metodolosSka pravila
i uputstva, pa na toj osnovi analizira i razvojrizlk privredne aktivnosti.
Ravnotezni model (u teoriji poznat kao Varlasov mipdbio je osnova
modernoj ekonomskoj teoriji da moze da procenjtij@snost trziSne privrede.
Vladajwi mejnstrim se ozbiljno dovodi u pitanje upravo@adto ovaj model
predstavlja njegovo jezgro, koji prikazuje mategatiep, ali vestaki, virtuelni
svet, koji skoro da nema veze sa stvatno&konomska nauka je, usled toga,
opteréena apriorizmima, teorijskim apstrakcijama i mateskam
formalizacijom, te je tako dozZivela svoje ,ontoloSistadenje” i udaljila se od
ekonomske stvarnosti (Madzar, 2011, str. 127).

Ono Sto jecesto podvrgavano kritici jeste poimanje ,raciongragenta“.
Cela ekonomija je svedena na racionalno ponaSaajedipca i njegova
o¢ekivanja. Racionalni agent poseduje sve informacijgneverovatno je
predvidiv“. Individualni agenti séesto poistovéuju sa racionalnim agentima,
zaboravljajéi da je ré& o reprezentativnom primeru Kkoji predstavlja insteunt
nawne analize — teorijsku apstrakciju. Karakteristikdividualnih agenata se
induktivno pripisuju celom trziStu, ne vafleraiuna 0 novostvorenim
karakteristikama koje nastaju iz dusobnog delovanja, a koje mogu biti od
krucijalnog znd&aja. Postulat racionalnosti neoklas teorija vezuje za
pojedinca i njegov sklop motivacionih faktora. Sage strane, nesporno je da
ekonomska teorija treba da pronikne u ponaSanfe ekonomskih &esnika, i
to u uslovima raztitih trziSnih stanja. Tako dolazimo do kjuog pitanja: Da li
je racionalnost univerzalna vodilja svim ekonomskikesnicima, odnosno
jednako karakteristna za sve ekonomske aktivnosti?

Preko ovog problema neokl&si mejnstrim prelazi ,préutno”
predpostavljajéi da su svi pojedinci glhi u nastojanjima kad maksimiziraju
svoju funkciju korisnosti. To zra da se u neokla&moj teoriji polazi od
pretpostavke ,reprezentativne individue” ili ,repemtativne firme“, a onda se u
postupku agregacije dolazi do elemenata i inforfjpagieophodnih za
istrazivanje individua i njihovog ®ma odlwivanja (Simon, 1992, str. 41).
Medutim, bihevioralna teorija dovodi u pitanje naveeemretpostavke
neoklastara. Dovoljno je uzeti u obzttinjenicu da pojedinci nisu shi ni u
pogledu preferencija, ni u smislu mdégosti, te iz toga treba izvesti zakiak
da je za objaSnjenje ekonomskog ponaSanja potrelesto vise od samog
postulata racionalnosti (Blaug, 1992, str. 232). Zoa&i da je pojam
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racionalnosti nemoge posmatrati odvojeno od ostalih, @mlo apstraktnih
pretpostavki poput onih o homogenosti trziSnirtesnika, potpunoj
informisanosti, op3toj trziSnoj ravnotezi, savrjekankurenciji i sl. Postavlja
se pitanje da li je logki odrzivo istovremeno koré&nje tih brojnih
pretpostavki, a sve u cilju afirmacije modela raeilmog ponaSanja. Kao téain
primer logitke neodrzivosti neki autori posebno izdvajaju duagpg nespojivih
pretpostavki. Prva grupaé se odnosa pretpostavke o prirodno determinisanim
individualnim referencijama i, shodno tome, dostednpoStovanju pravila, s
jedne strane, i slobode ekonomskog izbora, s dsiggene. Drugu logku
nedoslednost moZzemo ¢it kada pretpostavci 0 ogramnim resursima
suprotstavimo pretpostavku 0 neogtamim ra&unskim i analittkim
sposobnostima u obradi sloZenih informacija (Vagh&®94, str. 11-24).

RavnoteZzno stanje u privredi, ekonomska teorijaatiinckao unutrasnju
stabilnost trziSnog sistema, to jest njegovu spogsb da blokira dejstvo
spoljnih faktora kako se ravnoteza ne bi naru3itazna&i da makroekonomski
pokazatelji ekonomske aktivnosti samostalnih pdwik subjekata dugoéno
objektivho (zakonomerno) teZze ka ravnoteznom statigk i kada takvo
kretanje ugroZava delovanje spoljnih faktora.

Ovde se odmah postavlja pitanje metodoloSkog karaktKakva je uloga
egzogenih faktora? Ogra&aivaju li oni kretanje ka ravnoteZzi, to jest sjanaju
li  kolebanja koja generiSu neravnoteZzna stanja. mdai dinamika
makroekonomskih agregata se moZze fttith&ao zakonito kretanje celog
ekonomskog sistema ka ravnoteZznom stanju, ali seersbvatiti i kao rezultat
delovanja spoljnih faktora. Metodom verifikacije a@nalizom empirijskih
¢injenica, teorija ravnoteZe se ne moze odbranitii@sporiti.

Poslednjih godina u n&oim krugovima postoje ozbiljne rezerve kada je u
pitanju teorija opSte privredne ravnoteze, a kejepse svega, dovode u vezu sa
metodoloSkim individualizmom i njemu svojstveninpretpostavkama
Generalno se vezuju za Misezov stav ,ako se nelanpoili tvrdenje
pretpostavlja a priori, svako njegovo poricanj@gmsens”. Ako je wetako, ne
moze se kao apsurdno odbacitidemje da stabilnost trziSnog sistema ustvari
odrzava cikléna smena egzogenih faktora. Neko vreme je izglediaje teorija
igara mogude reSenje problema sa kojima se &&wa teorija opste privredne
ravnoteZe. Nade su polagane u to to je ova tdarigrala pristup koji se bavi
strategijskim interakcijama izrda pojedinaca. M&utim, ¢ini se da to ipak nije
dovoljno buddi da je i teorija igara jednako kao i teorija op§tevredne
ravnoteze izvedena na pretpostavkama metodoloSkdiyidualizma. lako
neguju metodoloski holizam, institucionalna i netitucionalna Skola je ostala
zarobljena tehnoloSkim determinizmom te na metd&am planu, svesno ili
ne ide u prilog stavovima savremenog mejnstrima.
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MetodoloSke pretpostavke i hipoteze u ekonomskoj nauci su prednaliti
¢in i ne podleZzu unapred naoj sumnji. Od n&ga se u nauci mora §o
Medutim, te pretpostavke i hipoteze ne smeju zabordvijienicu da prolaznost,
tj. relativna priroda ekonomske nauke &@rda ona iskazuje drustvene predrasude
svoga vremena. Demistifikacija ideoloSkih i pokih temelja onoga Sto se danas
smatra ,objektivnim znanjem* moge je samo afirmacijom nove nme
metodologije. Novi metodolo3ki pristup ekonomske nauke, pored pluralizma
metodoloskih aparatura, mora da nosi obeletjrijskog i kritckog pristupa
Bez toga nema demistifikacije ideologije i politike u nauci ekonomije. A ona je
danas puna toga i otuda njena metodoloSka &iemo
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THE THEORY OF CRISIS AFTER CRISIS

Abstract: The global economic system and the world crisis are a reality,
and hence the challenge for modern economic theory, which is to provide a
valid response to its development and overcoming the crisis. The prevailing
economic theory and methodology (neo-liberal paradigm) in this field
demonstrates serious defects, so this paper attempts to show that the
relative nature of economic theory is in expressing the social prejudices of
its time. Demystification of the ideological and political foundations of what
is today considered "objective knowledge" in the economy, is only possible
with the affirmation of a new scientific methodology of economics, i.e. the
new philosophy of economics. The aim of the paper is to stimulate thinking
and different views on this subject.

Key words: global economic system, global crisis, technological determinism,
institutional  determinism, financialization, methodological paradigm,
demystification, methodological individualism, methodological holism, critical
approach.
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UDK Apstrakt: Savremena ekonomska i finansijska kriza uticala je
338.124.4: znacajno na smanjenje trgovinskih tokova prvi put posle Drugog
339(100) svetskog rata, tako da je mnogi nazivaju trgovinskom krizom. I
Pregledni rad pored brojnih koristi 1 nedostataka liberalizacije kao klju¢nog

savremenih obelezja, postojea kriza dovela je do preispitivanja
ovih stavova uticuéi na uvodenje mera protekcionizma i na jacanje
brojnih regionalnih veza 1 saveza. Pitanje koje se namece je kako ¢e
izgledati trgovinski tokovi u buduénosti i da 1li ¢ée regionalne
integracije imati prevagu nad multilateralnim i liberalizovanim
trgovinskim sistemom. Finansijska kriza je, vrlo brzo, postala
ekonomska kriza koja je pogodila sve sektore. Prvi vidljivi efekti
krize manifestovali su se u snaznom padu trgovinskih tokova,
uslovljenim padom traznje, sto je dovelo do pada proizvodnje i
zaposlenosti. Prve reakcije mnogih drzava bile su mere
protekcionizma, kako bi se zastitili nacionalni interesi. Ovo je
ponovo  aktuelizovalo  debatu  pobornika  liberalizma 1
protekcionizma, gde su efekti 1 nastanak krize isli u prilog ovih
drugih. Donosioci ekonomskih odluka suofeni su sa goruéim
ekonomskim problemima, pokusavali su da ih ublaze (makar na
kratak rok) okrecuéi se regionalnim partnerima, a manje prema
svetskom trzistu.
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1 Uvod

Proces globalizacije podrazumevao je, idmestalog, zngjnu liberalizaciju
trgovinskih i kapitalnih tokova koji su obeleZeliak proSlog veka. Ekonomski
dometi globalizacije podrazumevali su visoke st@sta i u manje razvijenimiu
razvilenim zemljama, péani zna&ajnim trgovinskim i kapitalnim tokovima.
Medutim, od 2000. godine pojavljuju se, prvo fragmemba a potom i opste
finansijske krize. Prva je nastala na aienn finansijskom trzistu, a vrlo brzo se
proSirila na EU, a potom i na celi svet. Druga &rigasvim suprotnog porekla,
pogodila je najrazvijenija trZista na sveitme je njen efekat i razornost postao
jos vei. Na paetku krize nij